
Рынок облигаций:  
                              Факты и комментарии 
 
23 сентября 2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

 

 

Новость дня 
Ïî ñëîâàì çàìåñòèòåëÿ ìèíèñòðà ýêîíîìè÷åñêîãî 
ðàçâèòèÿ À. Êëåïà÷à, â àâãóñòå 2009 ãîäà ÂÂÏ 
Ðîññèè ñ ó÷åòîì ñåçîííîñòè íå èçìåíèëñÿ ïî 
îòíîøåíèþ ê èþëþ. 

 

Новости эмитентов……………….стр 2 

 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: «Ñåäüìîé Êîíòèíåíò», Mirax 
Group, 

 ÂîëãàÒåëåêîì: èòîãè 1 ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà ïî ÌÑÔÎ. 

 Ñáåðáàíê, Ãàçïðîì, Èðêóòñêýíåðãî, Ëåíýíåðãî, Evraz, ÐÑÊ 
ÌèÃ, Èðêóò, Ñîëëåðñ, ÀÔÊ «Ñèñòåìà», ÌÒÑ, ÞÒÊ, 
Ñèíòåððà, ÊÄ àâèà, Ìîñêâà. 
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 Ñòàâêè îñòàâàëèñü íà óðîâíå ïðåäûäóùåãî äíÿ. 

 Ðóáëü óêðåïëÿåòñÿ, îòûãðûâàÿ îñëàáëåíèå äîëëàðà íà forex. 
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 Âíåøíèå ðûíêè: ñåãîäíÿ FOMC äàñò ñâîþ îöåíêó 
ïåðñïåêòèâ ýêîíîìèêè ÑØÀ. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: äëÿ Russia-30 108% - ýòî íå 
ïðåäåë? Äåôèöèò ïðåäëîæåíèÿ â êîðïîðàòàõ î÷åâèäåí. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: â «ôîêóñå» àóêöèîíû ïî ÎÔÇ. 
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Основные рыночные индикаторы

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.45% -4 123

Russia-30 6.14% -11 -369

ОФЗ 25068 11.49% -3 n/a

ОФЗ 25065 11.03% 0 n/a

Газпрнефт4 10.62% -57 n/a

РЖД-9 10.06% 51 -224

АИЖК-8 13.22% -12 -895

ВТБ - 5 10.03% -78 -357

РоссельхБ-6 13.13% 0 326

МосОбл-8 15.67% 2 -1 817

Мгор59 9.05% -17 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 89.39% 7 812

iTRAXX XOVER S10 5Y 553.92 -23 -475

CDX HY 5Y 625.45 -31 -522

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 202.92 3.2% 94.2%

RTS 1 249.14 3.2% 97.7%

S&P 500 1 071.66 0.7% 18.6%

DAX 5 709.38 0.7% 18.7%

NIKKEI 10 443.80 1.7% 17.9%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 70.27 3.3% 68.0%

Нефть WTI 71.55 2.6% 60.4%

Золото 1 014.40 1.1% 15.0%

 Никель LME 3 M 17 750.00 2.0% 51.7%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïî ñëîâàì çàìåñòèòåëÿ ìèíèñòðà ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ À. Êëåïà÷à, â àâãóñòå 2009 ãîäà ÂÂÏ Ðîññèè ñ 
ó÷åòîì ñåçîííîñòè íå èçìåíèëñÿ ïî îòíîøåíèþ ê èþëþ. Çàìåòèì, ÷òî ðàíåå Àëåêñåé Êóäðèí ñîîáùèë, ÷òî â 
àâãóñòå ïî îòíîøåíèþ ê èþëþ ðîññèéñêèé ÂÂÏ âûðîñ íà 1,5%. 

 Ãîñäóìà íà ïëåíàðíîì çàñåäàíèè ñåãîäíÿ â ïåðâîì ÷òåíèè ïðèíÿëà ïðîåêò çàêîíà «Î âíåñåíèè èçìåíåíèé â 
ôåäåðàëüíûé çàêîí «Î ðûíêå öåííûõ áóìàã». Óêàçàííûé çàêîíîïðîåêò, âîäèò íîâûé èíñòèòóò êîëëåêòèâíîãî 
óïðàâëåíèÿ è êîíòðîëÿ - îáùåå ñîáðàíèå âëàäåëüöåâ îáëèãàöèé. Äëÿ ýòîãî ïðåäëàãàåòñÿ äîïîëíèòü çàêîí 
ïîëîæåíèÿìè, óñòàíàâëèâàþùèìè îáùèå òðåáîâàíèÿ: 

- ê âîïðîñàì, êîòîðûå âïðàâå ðåøàòü îáùåå ñîáðàíèå âëàäåëüöåâ îáëèãàöèé, 

- ê ïðîöåäóðå ïðîâåäåíèÿ îáùåãî ñîáðàíèÿ âëàäåëüöåâ îáëèãàöèé, 

- ê ïîðÿäêó âíåñåíèÿ èçìåíåíèé â ðåøåíèå î âûïóñêå /äîïîëíèòåëüíîì âûïóñêå/ è ïîðÿäêó èñïîëíåíèÿ 
îáÿçàòåëüñòâ èëè îñóùåñòâëåíèÿ ïðàâ ïî îáëèãàöèÿì. 

À âêëþ÷èòü â çàêîí ïîëîæåíèÿ, ðåãëàìåíòèðóþùèå äåÿòåëüíîñòü ýìèòåíòà, ïðåäñòàâèòåëÿ âëàäåëüöåâ 
îáëèãàöèé, èíûõ ó÷àñòíèêîâ îòíîøåíèé, ñâÿçàííûõ ñ îñîáåííîñòÿìè ýìèññèè è îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé, 
ïðåäóñìàòðèâàþùèõ ïðîâåäåíèå îáùåãî ñîáðàíèÿ âëàäåëüöåâ îáëèãàöèé. 

 

Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè 

 Â ñåãîäíÿøíåì âûïóñêå ãàçåòû «ÊîììåðñàíòÚ» ñîîáùàåòñÿ, ÷òî Àëüôà-Áàíê âûêóïèë ó Deutsche Bank 
äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà Àëåêñàíäðà Çàíàäâîðîâà íà 50-56 ìëí äîëë., îáåñïå÷åííûå àêòèâàìè ïðîäóêòîâîé 
ñåòè «Ñåäüìîé Êîíòèíåíò», òî åñòü ïðèìåðíî 10% âñåãî äîëãà áèçíåñìåíà â 560 ìëí äîëë. Êðóïíåéøèì 
çàëîãîäåðæàòåëåì Ñåòè îñòàåòñÿ Natixis Bank: â àâãóñòå îí âûêóïèë äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà ã-íà 
Çàíàäâîðîâà ó Deutsche Bank íà 150 ìëí äîëë. Ïî èòîãàì ýòîé ñäåëêè Natixis ìîæåò êîíòðîëèðîâàòü 
ïðèìåðíî ïîëîâèíó èç âñåãî îáúåìà äîëãà, ÷òî îáåñïå÷èâàåòñÿ ïðèìåðíî 40% «Ñåäüìîãî Êîíòèíåíòà». 
/ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Êîðïîðàöèÿ Mirax Group, êîìïàíèè «Ñèñòåìà-Ãàëñ» è BVT Group çàâåðøèëè ñäåëêó ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè 
âçàèìíûõ îáÿçàòåëüñòâ íà ñóììó 20 ìëí äîëë., ñâÿçàííûõ ñ ïðîåêòîì «Êîñòÿíñêèé, 13». /Finambonds/ 

 Ïî ñëîâàì ïåðâîãî çàìåñòèòåëÿ ìýðà Ìîñêâû Â.Ðåñèíà, Mirax Group áûë âûäàí äîïîëíèòåëüíûé êðåäèò íà 
ñóììó 14 ìëí äîëë. äëÿ çàâåðøåíèÿ ñòðîèòåëüñòâà äîìà Well-House. Äàííûé ïðîåêò îòíîñèòñÿ ê äîìàì, 
âîçâîäèìûì äëÿ îáìàíóòûõ äîëüùèêîâ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÇÀÎ «Àãðàðíàÿ Ãðóïïà» â ïîëíîì îáúåìå ðàçìåñòèëî òðåõëåòíèé îáëèãàöèîííûé âûïóñê ñåðèè 02 îáúåìîì 
1 ìëðä ðóá. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 1-8-ãî êóïîíîâ - 17% ãîäîâûõ. Ïî ñîîáùåíèþ Ýìèòåíòà, â ïðîöåññå 
ðàçìåùåíèÿ âûïóñêà áûëà ñîâåðøåíà îäíà êðóïíàÿ ñäåëêà ïî ïðèîáðåòåíèþ ÎÎÎ «Ñèáèðñêàÿ Àãðàðíàÿ 
Ãðóïïà – ôèíàíñ» 1 ìëí îáëèãàöèé. Öåëüþ ýìèññèè ÿâëÿåòñÿ ïðèâëå÷åíèå èíâåñòèöèé äëÿ ðàçâèòèÿ 
áèçíåñà, à òàêæå çàìåùåíèå êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ Êîìïàíèè (êðîìå èíâåñòèöèîííûõ).  

 ÎÀÎ «ÀÊ «Òðàíñíåôòü» 30 ñåíòÿáðÿ íà÷íåò ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 03 íà 65 ìëðä ðóá. Ýìèòåíò 
ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå 10-ëåòíèå îáëèãàöèè ñåðèè 03 â êîëè÷åñòâå 65 ìëí øòóê 
íîìèíàëîì 1 òûñ. ðóá â ïîëüçó 14 áàíêîâ. Ñòàâêà ïåðâîãî êóïîíà óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 12,65%.  

 Îáúåäèíåííûé ÌÄÌ Áàíê â ïîëíîì îáúåìå ïîãàñèë âûïóñê åâðîîáëèãàöèé â ðàçìåðå 4,5 ìëðä âåíãåðñêèõ 
ôîðèíòîâ (îêîëî 21 ìëí äîëë.).  
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 ÅÀÁÐ ðàçìåùàåò åâðîîáëèãàöèè îáúåìîì 500 ìëí äîëë. ñ ïîãàøåíèåì â 2014 ãîäó ïîä 7,375% ãîäîâûõ. 
Áóêðàíåðàìè âûïóñêà âûñòóïàþò Deutsche Bank, JP Morgan è RBS. 

 ÎÀÎ «ÌÎÑÊÎÂÑÊÈÉ ÊÐÅÄÈÒÍÛÉ ÁÀÍÊ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 04 
ïî òðåáîâàíèþ èõ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë öåííûõ áóìàã íà ñóììó 533,069 ìëí ðóá. 
(26,6% âûïóñêà), íå âêëþ÷àÿ ÍÊÄ. 

 21 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà áûëà çàêðûòà êíèãà çàÿâîê íà âòîðîé âûïóñê Troika Index Bonds. Ñïðîñ ñîñòàâèë 
194,4 ìëí ðóá., çàÿâêè áûëè ïîäàíû îò 234 èíâåñòîðîâ. 22 ñåíòÿáðÿ Ýìèòåíòîì áûë óñòàíîâëåí 
êîýôôèöèåíò çàâèñèìîñòè ïî îáëèãàöèÿì â ðàçìåðå 47%. Ïîñòàâêà öåííûõ áóìàã íà ñ÷åòà èíâåñòîðîâ 
íà÷íåòñÿ 24 ñåíòÿáðÿ. Îáëèãàöèè áóäóò îáðàùàòüñÿ íà âíåáèðæåâîì ðûíêå â òàêîì æå ïîðÿäêå, êàê è 
îáû÷íûå ðóáëåâûå êîðïîðàòèâíûå îáëèãàöèè, è áóäóò ïîãàøåíû 20 èþíÿ 2011 ãîäà. 

 ÎÀÎ «Ðîññåëüõîçáàíê» óñòàíîâèëî ïðîöåíòíóþ ñòàâêó 5-8-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 04 â ðàçìåðå 
11,5% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 57,34 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó çà êàæäûé êóïîííûé 
ïåðèîä. Òàêæå Ýìèòåíò ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé óêàçàííîãî âûïóñêà ïî òðåáîâàíèþ èõ 
âëàäåëüöåâ ïî îêîí÷àíèè 8-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà (÷åðåç 2 ãîäà).  

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÍÎÂÀÒÝÊ» îäîáðèë âûïóñê íåêîíâåðòèðóåìûõ ïðîöåíòíûõ äîêóìåíòàðíûõ 
áèðæåâûõ ðóáëåâûõ îáëèãàöèé. Îáùèé îáúåì ïðîãðàììû âûïóñêà áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñîñòàâëÿåò 30 ìëðä 
ðóá., ïðè ýòîì ìèíèìàëüíûé îáúåì îäíîãî âûïóñêà ñîñòàâëÿåò 5 ìëðä ðóá. Ïðîãðàììà ðàçäåëåíà íà ÷åòûðå 
ñåðèè íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòüþ: 10 ìëðä, 10 ìëðä, 5 ìëðä è 5 ìëðä ðóá., êîòîðûå ìîãóò áûòü ðàçìåùåíû êàê 
ïîî÷åðåäíî, òàê è åäèíîâðåìåííî. Ñðîê îáðàùåíèÿ áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñîñòàâëÿåò 3 ãîäà. Áèðæåâûå 
îáëèãàöèè èìåþò øåñòü ïîëóãîäîâûõ êóïîíîâ. Îðãàíèçàòîðàìè âûïóñêà îáëèãàöèé âûñòóïàþò ÇÀÎ ÈÊ 
«Òðîéêà Äèàëîã» è Ãàçïðîìáàíê. 

 
ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР  

 

 Îáúåì ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ó áàíêîâ â àâãóñòå ðîñ â ïîëòîðà ðàçà ìåäëåííåå èþëÿ, ïðèáàâèâ 
6,9%, åå îáúåì äîñòèã 908,5 ìëðä ðóá., ñîîáùèë äèðåêòîð äåïàðòàìåíòà áàíêîâñêîãî íàäçîðà ÖÁ Àëåêñåé 
Ñèìàíîâñêèé. Åå äîëÿ â êðåäèòíîì ïîðòôåëå âûðîñëà ñ 5,4% äî 5,6%. Äîëÿ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ó 
ãðàæäàí — 6,21%, à ó êîìïàíèé — 5,74%. /Âåäîìîñòè/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü Ñáåðáàíêà Ðîññèè çà 8 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà (ïîêàçàòåëè ðàññ÷èòàíû ïî âíóòðåííåé ìåòîäèêå 
Áàíêà, ââåäåííîé  â ìàðòå 2009 ãîäà äëÿ ïðèáëèæåíèÿ ê ÌÑÔÎ) ñîñòàâèëà 7,4 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 92,7 ìëðä 
ðóá. çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. Ïðèáûëü äî óïëàòû íàëîãîâ èç ïðèáûëè - 9,9 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 
121,3 ìëðä ðóá. Îïåðàöèîííûå äîõîäû äî ñîçäàíèÿ ðåçåðâîâ íà âîçìîæíûå ïîòåðè óâåëè÷èëèñü íà 32,3%. 
×èñòûé ïðîöåíòíûé äîõîä âûðîñ íà 42,7%. Ðàñõîäû ïî ñîçäàíèþ ðåçåðâîâ íà âîçìîæíûå ïîòåðè âîçðîñëè â 
7 ðàç. Áàëàíñ Áàíêà çà 8 ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà ñíèçèëñÿ íà 0,9% äî 6 660 ìëðä ðóá. Ñíèæåíèå ïàññèâîâ 
ïðîèçîøëî, â îñíîâíîì, çà ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ îáúåìà êðàòêîñðî÷íûõ ðåñóðñîâ, ïðèâëåêàåìûõ îò Áàíêà 
Ðîññèè, à òàêæå îòòîêà ñðåäñòâ ñî ñ÷åòîâ êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ. Ðàçìåð êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ 
þðèäè÷åñêèõ ëèö óâåëè÷èëñÿ íà 9,2% äî 4 347 ìëðä ðóá. Íèçêèé ñïðîñ íàñåëåíèÿ íà êðåäèòû îáóñëîâèë 
ñíèæåíèå êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ðîçíè÷íûõ êðåäèòîâ íà 6,8% äî 1 172 ìëðä ðóá. Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà 
(êàïèòàë) Áàíêà ñ íà÷àëà 2009 ãîäà óâåëè÷èëèñü íà 15,6% äî 1 337 ìëðä ðóá. Äîñòàòî÷íîñòü êàïèòàëà íà 1 
ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà íàõîäèòñÿ íà óðîâíå 22,8%. /www.sbrf.ru, Finambonds/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Íà î÷åðåäíîì çàñåäàíèè Ñîâåòà äèðåêòîðîâ 30 ñåíòÿáðÿ ÎÀÎ «Ãàçïðîì» áóäåò ðàññìîòðåí âîïðîñ î 
âíåñåíèè èçìåíåíèé â èíâåñòèöèîííóþ ïðîãðàììó è áþäæåò Êîìïàíèè íà 2009 ãîä. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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ЭНЕРГЕТИКА
 

 Èðêóòñêèé ôèëèàë Ïðîìñâÿçüáàíêà óñòàíîâèë êðåäèòíûé ëèìèò íà ÎÀÎ «Èðêóòñêýíåðãî» ðàçìåðå 1 ìëðä 
ðóá. íà 6 ìåñÿöåâ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä îòêðîåò äâå êðåäèòíûå ëèíèè Ëåíýíåðãî îáúåìîì ïî 1 ìëðä ðóá. Ñòàâêà ïî êðåäèòàì 
ñîñòàâèò 13,8%. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Äî êîíöà ãîäà Evraz ìîæåò ñîêðàòèòü íà çàâîäàõ åùå îêîëî 1000 ðàáîòíèêîâ, êîòîðûì áóäåò âûïëà÷åíà 
êîìïåíñàöèÿ â ðàçìåðå îò 90 äî 200 òûñ. ðóá. /Âåäîìîñòè, ÐÁÊ daily/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 ÎÀÊ ïëàíèðóåò 30 ñåíòÿáðÿ íà÷àòü ðàçìåùåíèå äîïýìèññèè àêöèé íà 66 ìëðä ðóá. Íîâûå áóìàãè 
êîðïîðàöèè áóäóò îïëà÷èâàòüñÿ àêöèÿìè àâèàñòðîèòåëüíûõ ïðåäïðèÿòèé (ÐÑÊ «ÌèÃ», ÀÕÊ «Ñóõîé», ÎÀÎ 
«Òóïîëåâ», ÊÀÏÎ è ò.ä.), â âûêóïå äîïýìèññèè ìîãóò ó÷àñòâîâàòü êàê ãîñóäàðñòâî, òàê è ÷àñòíûå àêöèîíåðû 
çàâîäîâ. Êîýôôèöèåíòû îáìåíà óñòàíîâëåíû íà îñíîâå îöåíêè Ernst & Young. 100% àêöèé ÐÑÊ «ÌèÃ» èç-çà 
âûñîêèõ äîëãîâ Êîìïàíèè áûëè îöåíåíû â 1,05 ðóá., ÀÕÊ «Ñóõîé» è êîðïîðàöèÿ «Èðêóò» — â 6,96 ìëðä ðóá. 
è 23,62 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî,  ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ «Èëüþøèí Ôèíàíñ Êî.» (ÈÔÊ) - 12,58 ìëðä ðóá. 
(âìåñòî îæèäàåìûõ îñíîâíûìè ÷àñòíûìè àêöèîíåðàìè êîìïàíèè 25 ìëðä ðóá.). Âñåãî ãîñóäàðñòâî 
ñîáèðàåòñÿ âíåñòè â ÎÀÊ ïàêåòû àêöèé øåñòè êîìïàíèé (ÌèÃ, ÂÀÑÎ, ÔËÊ, ÊÀÏÎ, «Ñóõîé», ÈÔÊ) îáùåé 
ñòîèìîñòüþ ÷óòü áîëåå 11,45 ìëðä ðóá. Îñòàâøèåñÿ äîïîëíèòåëüíûå àêöèè ÎÀÊ ìîãóò âûêóïèòü ÷àñòíûå 
àêöèîíåðû. /ÐÁÊ daily/ 

 ÎÀÎ «Ñîëëåðñ» âûøëî èç ñîñòàâà àêöèîíåðîâ ÎÀÎ «Ñîëëåðñ - Íàáåðåæíûå ×åëíû» (ïðîèçâîäèò 
àâòîìîáèëè ìîäåëåé SsangYong Rexton II, SsangYong Kyron è SsangYong Actyon, à òàêæå Fiat Albea è Fiat 
Doblo).  Îäíàêî, êàê îòìåòèëè ïðåäñòàâèòåëè «Ñîëëåðñ», ÷òî100% àêöèé «Ñîëëåðñ - Íàáåðåæíûå ×åëíû» 
ïåðåäàíû äî÷åðíåé êîìïàíèè «Ñîëëåðñ», òàêèì îáðàçîì, ýòî «òåõíè÷åñêàÿ ïðîöåäóðà». /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ðîñèìóùåñòâî ïîëó÷èëî ðåçóëüòàò îöåíêè ñòîèìîñòè èíäèéñêîé ñîòîâîé «äî÷êè» ÀÔÊ «Ñèñòåìà» Sistema 
Shyam Teleservices Ltd. (SSTL), ïðîâåäåííîé ïî çàêàçó âåäîìñòâà êîìïàíèåé «Àâåðñ». 100% SSTL îöåíåíû â 
3,4 ìëðä äîëë. Ýòî çíà÷èò, ÷òî 20% îïåðàòîðà, êîòîðûå ñîáèðàåòñÿ êóïèòü ãîñóäàðñòâî, ìîãóò îáîéòèñü åìó 
â 680 ìëí äîëë. Ïðåäñòàâèòåëü Ðîñèìóùåñòâà Òàòüÿíà Çóáàíîâà ñîîáùèëà, ÷òî «âåäîìñòâî åùå ïðîâåäåò 
ýêñïåðòèçó ýòîé îöåíêè». Íàïîìíèì, âïåðâûå î âîçìîæíîñòè âõîæäåíèÿ Ðîññèè â SSTL ñòàëî èçâåñòíî â 
ìàðòå 2009 ãîäà. Òîãäà ïðàâèòåëüñòâî ïðåäóñìîòðåëî â ôåäåðàëüíîì áþäæåòå íà 2009 ãîä ñóììó íà ïîêóïêó 
ìèíîðèòàðíîãî ïàêåòà ýòîé êîìïàíèè — äî 23,73 ìëðä ðóá., à ïðåäñòàâèòåëü Ìèíôèíà óòî÷íèë, ÷òî ðå÷ü 
èäåò î ïðèîáðåòåíèè 20% (ñåé÷àñ ó «Ñèñòåìû» — 74%, ó Shyam Group — 23,5% îïåðàòîðà). Ôàêòè÷åñêè 
âîçìîæíàÿ ñäåëêà áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ çà ñ÷åò ñðåäñòâ, êîòîðûìè Èíäèÿ ïîãàñèëà ñâîé äîëã ïåðåä 
Ðîññèåé è êîòîðûå òà ìîæåò èçðàñõîäîâàòü òîëüêî â ðóïèÿõ íà òåððèòîðèè Èíäèè. /Âåäîìîñòè/ 

 ÎÀÎ «ÌÒÑ» ïîäòâåðæäàåò ïëàíû çàâåðøåíèÿ ñäåëêè ïî ïîêóïêå ó ÀÔÊ «Ñèñòåìà» 50,91% àêöèé ÎÀÎ 
«Êîìñòàð-ÎÒÑ» â êîíöå îêòÿáðÿ 2009 ãîäà. Ïðåçèäåíò ÌÒÑ Ìèõàèë Ñàìîëèí ñîîáùèë, ÷òî «ñäåëêà èäåò ïî 
ïëàíó, íèêàêèõ ïðåïÿòñòâèé íåò». Ã-í Ñàìîëèí òàêæå îòìåòèë, ÷òî «â íàñòîÿùåå âðåìÿ ÌÒÑ åùå íå ïðèíÿë 
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ðåøåíèå - áóäåò ëè ñäåëàíî ìèíîðèòàðíûì àêöèîíåðàì «Êîñòàð-ÎÒÑ» ïðåäëîæåíèå î âûêóïå 35% àêöèé 
êîìïàíèè ïîñëå òîãî, êàê ÌÒÑ çàâåðøèò ñäåëêó ïî âûêóïó àêöèé «Êîìñòàð-ÎÒÑ» ó ÀÔÊ «Ñèñòåìà». 
Ì.Ñàìîëèí òàêæå îòìåòèë, ÷òî «ÌÒÑ íå èñïûòûâàåò ïðîáëåì ñ ïðèâëå÷åíèåì çàåìíûõ ñðåäñòâ äëÿ 
ôèíàíñèðîâàíèÿ ñäåëêè è èìååò âîçìîæíîñòü ïðîôèíàíñèðîâàòü ýòó åå â ïîëíîì îáúåìå çà ñ÷åò 
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ. Êîìïàíèÿ íå êîððåêòèðîâàëà èíâåñòèöèîííóþ ïðîãðàììó 2009 ãîäà ñ ó÷åòîì 
ðàñõîäîâ íà ïðèîáðåòåíèå àêöèé «Êîìñòàð-ÎÒÑ». Èíâåñòïðîãðàììà íà 2010 ãîäà áóäåò ñôîðìèðîâàíà ñ 
ó÷åòîì çàòðàò íà ðàçâèòèå «Êîìñòàðà». ÌÒÑ ïîêà íå ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü ïðèîáðåòåíèÿ íîâûõ 
àêòèâîâ â ñòðàíàõ Þãî-Âîñòî÷íîé Àçèè è Çàïàäíîé Åâðîïû, â ïðèîðèòåòå – ÑÍÃ». /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÞÒÊ ïëàíèðóåò èíâåñòèðîâàòü 400 ìëí ðóá. â òå÷åíèå 2009-2014 ãîäîâ â ðàçâèòèå òåëåêîììóíèêàöèîííîé 
èíôðàñòðóêòóðû Îëèìïèéñêèõ èãð — 2014. Óæå âûïîëíåíû ðàáîòû áîëåå ÷åì íà 140 ìëí ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 «Ñèíòåððà» ïëàíèðóåò èíâåñòèðîâàòü 200 ìëí ðóá. â òåëåêîììóíèêàöèîííóþ èíôðàñòðóêòóðó è ÈÊÒ-
ïðîåêòû íà òåððèòîðèè èãîðíîé çîíû «Àçîâ-ñèòè». Ñîãëàøåíèå îá ýòîì ñ àäìèíèñòðàöèåé Êðàñíîäàðñêîãî 
êðàÿ ïîäïèñàíî íà ôîðóìå «Ñî÷è-2009». /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 

 

ÂîëãàÒåëåêîì: èòîãè 1 ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà ïî ÌÑÔÎ.  
 

Â÷åðà ÎÀÎ «ÂîëãàÒåëåêîì» ïîñëåäíèì èç ÌÐÊ îïóáëèêîâàëî íåàóäèðîâàííóþ êîíñîëèäèðîâàííóþ 
îò÷åòíîñòü çà 1 ïîëóãîäèå 2009 ãîäà â ñîîòâåòñòâèè ñ ÌÑÔÎ, ðåçóëüòàòû êîòîðîé íà ôîíå «ðîäñòâåííûõ» 
êîìïàíèè äîñòîéíû ïîëîæèòåëüíîé îöåíêè. Â öåëîì, êðåäèòíîå êà÷åñòâî Êîìïàíèè ïî-ïðåæíåìó âûãëÿäèò 
äîñòàòî÷íî óñòîé÷èâûì. 

млн руб. 1 пол. 2009 1 пол. 2008 2008 1 пол. 2009/ 
1 пол. 2008

1 пол. 2009/ 
2008

Выручка 16 112 15 764 32 063 2.2% -

Операционные расходы  12 685 12 745 26 602 -0.5% -

EBITDA 7 055 6 294 12 004 12.1% -

Чистая прибыль (убыток) 1 845 1 722 2 936 7.1% -

% расходы 995 714 1 658 39.4% -

Операционный денежный поток 5 358 4 996 10 984 7.2% -

Активы 53 677 54 323 54 813 -1.2% -2.1%

Дебиторская задолженность 2 915 2 303 2 628 26.6% 10.9%

Денежные средства и их эквиваленты 2 388 2 074 1 678 15.1% 42.3%

Финансовый долг, в т.ч. 14 992 16 586 17 027 -9.6% -12.0%

долгосрочный 7 892 8 343 9 486 -5.4% -16.8%

краткосрочный 7 100 8 243 7 541 -13.9% -5.8%

Кредиторская задолженность 4 970 4 007 5 246 24.0% -5.3%

Рентабельность EBITDA 43.8% 39.9% 37.4% 3.9 п.п. -
Рентабельность по чистой прибыли 11.5% 10.9% 9.2% 0.6 п.п. -

Фин. долг/EBITDA 1.17 1.30 1.42 - -

EBITDA/% расходы 7.09 8.82 7.24 - -

Фин. долг/Активы 0.28 0.31 0.31 - -

Финансовые результаты ОАО "ВолгаТелеком" в 2008-2009 гг.

Основные финансовые показатели

Показатели эффективности и покрытия долга

 
                                                                 Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 
 

Ñðåäè íàèáîëåå çíà÷èìûõ ìîìåíòîâ èòîãîâ äåÿòåëüíîñòè «ÂîëãàÒåëåêîì» â 1 ïîëóãîäèè 2009 ãîäà ìû 
îòìå÷àåì: 

•          Äîñòàòî÷íî «ñêðîìíûé» ðîñò âûðó÷êè Îïåðàòîðà â ÿíâàðå-èþíå 2009 ãîäà íà 2,2% äî 16,112 ìëðä 
ðóá. îòíîñèòåëüíî àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2008 ãîäà â ñðàâíåíèè ñ äðóãèìè ÌÐÊ. Áîëåå ñëàáóþ äèíàìèêó 
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ðîñòà âûðó÷êè ïîêàçàë òîëüêî «Óðàëñâÿçüèíôîðì» (+0,4%), ïðè ýòîì ñðåäíåå çíà÷åíèå ïðèðîñòà ïî 
«äî÷êàì» ñîñòàâèëî 4,6%. Ðîñò âûðó÷êè «ÂîëãàÒåëåêîìà» ïðåèìóùåñòâåííî áûë îáåñïå÷åí, êàê è ïî âñåì 
ÌÐÊ, áëàãîäàðÿ íàèáîëåå äèíàìè÷íîìó ñåãìåíòó «íîâûõ» óñëóã ïî ïåðåäà÷å äàííûõ è Èíòåðíåòà íà 24,1% 
äî 2,928 ìëðä ðóá. è ìåñòíîé ñâÿçè, ïîñòóïëåíèÿ îò êîòîðîé âîçðîñëè íà 3,7% äî 5,673 ìëðä ðóá. Ïðè÷åì, 
ðîñò äîõîäîâ îò ïåðåäà÷è äàííûõ è Èíòåðíåòà áûë îáóñëîâëåí ðàñøèðåíèåì àáîíåíòñêîé áàçû â 1,7 ðàçà 
äî 904 òûñ., à îò ìåñòíîé ñâÿçè - óâåëè÷åíèåì òàðèôîâ ñ 1 ìàðòà 2009 ãîäà. Äîëÿ ïîñòóïëåíèé îò óñëóã ïî 
ïåðåäà÷å äàííûõ è Èíòåðíåòà â êîíñîëèäèðîâàííîé âûðó÷êå âîçðîñëà çà ãîä äî 18,2% ñ 15,0%, ÷òî ãîâîðèò 
îá óëó÷øåíèè óðîâíÿ äèâåðñèôèêàöèè áèçíåñà «ÂîëãàÒåëåêîìà» çà ñ÷åò íåðåãóëèðóåìûõ óñëóã ñâÿçè. Â 
ñâîþ î÷åðåäü, ñäåðæèâàþùèìè ðîñò êîíñîëèäèðîâàííîé âûðó÷êè ñòàëè óñëóãè âíóòðèçîíîâîé ñâÿçè, 
ïîñòóïëåíèÿ îò êîòîðûõ â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñíèçèëèñü íà 5,5% äî 2,271 ìëðä ðóá., ñîòîâîé ñâÿçè - íà 3,1% 
äî  2,201 ìëðä ðóá. èç-çà ñîêðàùåíèÿ ïîòðåáëåíèÿ ãîëîñîâîãî òðàôèêà â êðèçèñ (õîòÿ ïðèðîñò àáîíåíòñêîé 
áàçû ñîñòàâèë 2,2% ê 1 ïîëóãîäèþ 2008 ãîäà), ïðèñîåäèíåíèÿ è ïðîïóñêà òðàôèêà – íà 9,1% äî 2,029 ìëðä 
ðóá. 

•          Çíà÷èòåëüíîå ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè Êîìïàíèè – ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA âîçðîñëà 
íà 3,9 ï.ï. äî 43,8%, ïîêàçàâ òåì ñàìûì îäèí èç ñàìûõ âûñîêèõ ðåçóëüòàòîâ ñðåäè ÌÐÊ (âûøå òîëüêî ó 
«ÖåíòðÒåëåêîìà» – 46,46%). Ïîêàçàòåëü EBITDA óâåëè÷èëñÿ íà 12,1% äî 7,055 ìëðä ðóá. ê ñîïîñòàâèìîìó 
ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà. Â òî æå âðåìÿ ðåíòàáåëüíîñòü ïî ÷èñòîé ïðèáûëè òàêæå âîçðîñëà íà 0,6 ï.ï. äî 
11,5%, à ÷èñòàÿ ïðèáûëü – íà 7,1% äî 1,845 ìëðä ðóá. Äîáèòüñÿ ïîëîæèòåëüíûõ ðåçóëüòàòîâ ïî 
ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè óäàëîñü áëàãîäàðÿ æåñòêîìó êîíòðîëþ çà îïåðàöèîííûìè ðàñõîäàìè, 
êîòîðûå â 1 ïîëóãîäèè 2009 ãîäà ñîêðàòèëèñü íà 0,5% äî 12,685 ìëðä ðóá., ãëàâíûì îáðàçîì, çà ñ÷åò 
îïòèìèçàöèè ðàñõîäîâ íà ìàòåðèàëû, ðåìîíò è îáñëóæèâàíèå (-5,4% ê 1 ïîëóãîäèþ 2008 ãîäà), ïî óñëóãàì 
îïåðàòîðîâ (-6,0%) è ïðî÷èõ ðàñõîäîâ (-20,2%).  

•          Ñîêðàùåíèå ðàçìåðà ôèíàíñîâîãî äîëãà Îïåðàòîðà íà 12,0% äî 14,992 ìëðä ðóá. îòíîñèòåëüíî êîíöà 
2008 ãîäà. Íà ïóáëè÷íóþ ÷àñòü äîëãà â âèäå îáëèãàöèîííûõ âûïóñêîâ îáëèãàöèé íà 30 èþíÿ 2009 ãîäà 
ïðèõîäèëîñü îêîëî 29,1% äîëãà (4,362 ìëðä ðóá.). Äîëãîâàÿ íàãðóçêà Êîìïàíèè, ïî íàøèì îöåíêàì, â 
îò÷åòíîì ïåðèîäå ñíèçèëàñü ñ 1,42õ äî 1,17õ îòíîñèòåëüíî 2008 ãîäà ïî ñîîòíîøåíèþ Ôèíàíñîâûé 
äîëã/EBITDA. Ïðè÷åì, ñ äàííûìè ðåçóëüòàòàìè «ÂîëãàÒåëåêîì» ïî óðîâíþ äîëãîâîé íàãðóçêè ñðåäè ÌÐÊ â 1 
ïîëóãîäèè çàíèìàë «âòîðóþ ñòðî÷êó», óñòóïèâ òîëüêî «Äàëüñâÿçè» (Ôèíàíñîâûé äîëã/EBITDA - 0,85õ). Â 
ÿíâàðå-èþíå 2009 ãîäà ó Êîìïàíèè ïðîèçîøëî íåêîòîðîå óëó÷øåíèå âðåìåííîé ñòðóêòóðû äîëãà 
îòíîñèòåëüíî 2008 ãîäà – äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàéìîâ â îáùåì îáúåìå äîëãà ñíèçèëàñü ñ 49,7% 
äî 47,4% (äî 7,1 ìëðä ðóá.). Íà íàø âçãëÿä, ó Îïåðàòîðà â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå íå âîçíèêíåò 
òðóäíîñòåé ñ èñïîëíåíèåì ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ, à òàêæå ðåàëèçàöèåé èíâåñòïðîãðàììû, êîòîðàÿ 
çàïëàíèðîâàíà íà 2009 ãîä â ðàçìåðå 3,5 ìëðä ðóá. Â ïîäòâåðæäåíèå ýòîìó âûñòóïàþò – óâåëè÷èâøèéñÿ â 
îò÷åòíîì ïåðèîäå íà 7,2% çíà÷èòåëüíûé îïåðàöèîííûé äåíåæíûé ïîòîê â 5,358 ìëðä ðóá., èìåþùèåñÿ íà 
ñ÷åòàõ äåíåæíûå ñðåäñòâà â ðàçìåðå 2,388 ìëðä ðóá., à òàêæå ñîõðàíèâøàÿñÿ ñïîñîáíîñòü ïðèâëåêàòü 
êðåäèòíûå ðåñóðñû, î ÷åì ãîâîðÿò ïðèâëå÷åííûå â 2009 ãîäó êðåäèòíûå ëèíèè â Ñáåðáàíêå íà 500 ìëí ðóá. 
Êðîìå òîãî, ïîäòâåðæäåíèåì ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè «ÂîëãàÒåëåêîìà» ñòàëî óñïåøíîå ïðîõîæäåíèå 
îôåðòû 10 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà ïî îáëèãàöèîííîìó çàéìó ñåðèè 04 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá., â ðàìêàõ êîòîðîé 
Îïåðàòîð âûêóïèë 68,2% âûïóñêà. Ó Êîìïàíèè èç òîðãóþùèõñÿ èìååòñÿ åùå îäèí âûïóñê îáëèãàöèé ñåðèè 
03 îáúåìîì 2,3 ìëðä ðóá., ïîãàøåíèå êîòîðîãî ñîñòîèòñÿ â íîÿáðå 2010 ãîäà. Äàííûé âûïóñê íå îòëè÷àåòñÿ 
âûñîêîé ëèêâèäíîñòüþ, à òåêóùèé ðàçìåð äîõîäíîñòè íà óðîâíå 11,08%, íà íàø âçãëÿä, íå ïðåäñòàâëÿåò 
îñîáîãî èíòåðåñà. 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 
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ТРАНСПОРТ 
 

 Êðåäèòîðû «ÊÄ àâèà» íå äîâîëüíû äåéñòâèÿìè Áàíêà «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã», êîíòðîëèðóþùåãî Àâèàêîìïàíèþ 
ñ êîíöà 2008 ãîäà. Íà ñîáðàíèè êðåäèòîðû ïðèøëè ê âûâîäó, ÷òî Àâèàêîìïàíèÿ, êîíòðîëèðóåìàÿ 
ìåíåäæìåíòîì Áàíêà, íàðóøèëà ñîãëàøåíèå ìåæäó êðåäèòîðàìè, ïîäïèñàííîå â àïðåëå 2009 ãîäà, ïîäàâ 
çàÿâëåíèå íà ñîáñòâåííîå áàíêðîòñòâî. Ïî äàííîìó ñîãëàøåíèþ, êðåäèòîðû ïðåäîñòàâëÿëè âðåìåííûé 
îòêàç îò äåéñòâèé ïðîòèâ ÊÄ àâèà, îñëîæíÿþùèõ åãî îïåðàöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Ìîñãîðäóìà ïðèíÿëà çàêîí îá óâåëè÷åíèè ðàñõîäíîé ÷àñòè áþäæåòà Ìîñêâû íà 46,9 ìëðä ðóá. Íà ýòó æå 
ñóììó äî 229,6 ìëðä ðóá. âûðàñòåò äåôèöèò áþäæåòà. Ïðè ýòîì äåïóòàòû Ìîñãîðäóìû îäîáðèëè 
ïåðåðàñïðåäåëåíèå ðàñõîäîâ ìåæäó ðàçëè÷íûìè ñòàòüÿìè ãëàâíûõ ôèíàíñîâûõ äîêóìåíòîâ ãîðîäà. 
Äîïîëíèòåëüíûå 47 ìëðä ðóá. áóäóò, â îñíîâíîì, íàïðàâëåíû íà ñòðîèòåëüñòâî îáúåêòîâ ãîðîäñêîãî çàêàçà. 
Â ðåçóëüòàòå êîððåêòèðîâîê ðàñõîäíàÿ ÷àñòü áþäæåòà ñîñòàâèò 1 òðëí 199,4 ìëðä ðóá. Äîõîäû îñòàíóòñÿ íà 
ïðåæíåì óðîâíå - 969 ìëðä ðóá. Óâåëè÷åíèå äåôèöèòà ïëàíèðóåòñÿ ïîêðûòü çà ñ÷åò äîïîëíèòåëüíûõ 
çàèìñòâîâàíèé. /ÈÒÀÐ-ÒÀÑÑ/ 
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Денежный рынок 
Ñèòóàöèÿ íà äåíåæíîì ðûíêå â÷åðà âî ìíîãîì íàïîìèíàëà ïîíåäåëüíèê. 
Áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ ñòîèìîñòü äåíåæíûõ ðåñóðñîâ íà ðûíêå 
ðàñïîëàãàëàñü â ðàìêàõ äèàïàçîíà 7-8,5%. Ëèøü âî âòîðîé ïîëîâèíå 
äíÿ öåíû íà íåïðîäîëæèòåëüíîå âðåìÿ ïîäíÿëèñü äî 9% è ê çàêðûòèþ 
ñíîâà îïóñòèëèñü ê 8%. Ñåãîäíÿ ñ óòðà îáñòàíîâêà âûãëÿäèò 
àíàëîãè÷íûì îáðàçîì – ñòàâêè íà ìåæáàíêå äåðæàòñÿ â ðàéîíå 7%. 

Çà ìèíóâøèé äåíü îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ âûðîñëè íà 8,2 ìëðä äî 
623 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì ó÷àñòíèêè ïðèìåðíî íà 40 ìëðä ðóá. óâåëè÷èëè 
îáúåìû ñäåëîê êîðîòêîãî ÐÅÏÎ ñ ÖÁ.  

Êðîìå òîãî, îêîëî 71 ìëðä ðóá. áûëî ïðèâëå÷åíî áàíêàìè ïî îïåðàöèÿì 
ÐÅÏÎ ñ ÖÁ íà 7-äíåâíûé ñðîê, ÷òî íà 50 ìëðä ðóá. áîëüøå ÷åì íåäåëåé 
ðàíåå. Ïîñêîëüêó ðåñóðñû ïî òàêèì ñäåëêàì ïðåäîñòàâëÿþòñÿ íà 
ñëåäóþùèé äåíü, òî ñåãîäíÿ áàíêè ïîëó÷àò äîïîëíèòåëüíûå ñðåäñòâà, 
êîòîðûå, íàâåðíÿêà, îêàæóòñÿ íåëèøíèìè ñ ó÷åòîì íàñòóïàþùèõ 
îáÿçàòåëüñòâ ïî íåîáåñïå÷åííûì êðåäèòàì ÖÁ. 

Ïîìèìî ïðî÷åãî Áàíê Ðîññèè ïðîäîëæàåò äåðæàòü íà âûñîêîì óðîâíå 
ëèìèò ïî óòðåííåìó àóêöèîíó ÐÅÏÎ – ìàêñèìàëüíûé îáúåì, íà êîòîðûé 
ó÷àñòíèêè ìîãóò ðàññ÷èòûâàòü ñåãîäíÿ, ñîñòàâëÿåò 140 ìëðä ðóá. 

Ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî àóêöèîíà Ìèíôèí ðàçìåñòèë 10 ìëðä ðóá. ïî 
ñðåäíåâçâåøåííîé ñòàâêå 10,3%, ïðè ïðåäëîæåííîì îáúåìå - 40 ìëðä 
ðóá. Íåâûñîêèé ñïðîñ, ïî-âèäèìîìó, îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî êðóïíåéøèå 
ó÷àñòíèêè íå èñïûòûâàþò îñîáûõ ïðîáëåì ñ ëèêâèäíîñòüþ íà 
ïðåäëîæåííîì ãîðèçîíòå ðàçìåùåíèÿ, à ñ òåêóùèìè îáÿçàòåëüñòâàìè, 
íàïðèìåð, íàëîãîâûìè âûïëàòàìè ïðåäïî÷èòàþò îáõîäèòüñÿ 
çàèìñòâîâàíèÿìè íà êîðîòêèé ñðîê. 

Íà âàëþòíîì ðûíêå âî âòîðíèê ïðîèñõîäèëî óêðåïëåíèå ðóáëÿ, êîòîðîå 
ïðîäîëæàåòñÿ è ñåãîäíÿ. Çà â÷åðàøíèé äåíü êîðçèíà ïîäåøåâåëà ïî÷òè 
íà 20 êîï., çàêðûâøèñü â èòîãå íà îòìåòêå 36,58 ðóá. Ñ ñåãîäíÿøíèì 
îòêðûòèåì áèâàëþòíûé îðèåíòèð «ïðîñåë» åùå â áîëüøåé ñòåïåíè è 
òîðãóåòñÿ ñåé÷àñ â ðàéîíå 36,46 ðóá.  

Îñíîâíàÿ ïðè÷èíà óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ – ïàäåíèå äîëëàðà ê åâðîïåéñêîé 
âàëþòå íà forex: ïàðà EUR/USD, ïðåâûñèâ ìàêñèìàëüíûé ñ íà÷àëà ãîäà 
óðîâåíü, òîðãóåòñÿ íà óðîâíå 1,481. Âñëåäñòâèå ÷åãî, ñ íà÷àëà âòîðíèêà 
íåïîñðåäñòâåííî ê àìåðèêàíñêîé âàëþòå ðóáëü ïîäîðîæàë íà 42 êîï., è 
åãî êóðñ îïóñòèëñÿ äî ìèíèìóìà òåêóùåãî ãîäà – 30 ðóá.  

Çäåñü ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî õîòÿ ôîðìàëüíûé îðèåíòèð êóðñà 
íàöèîíàëüíîé âàëþòû Áàíêà Ðîññèè è ó÷àñòíèêîâ ðûíêà â öåëîì 
îñíîâàí íà êîðçèíå äâóõ âàëþò, ëèêâèäíîñòü äîëëàðà íà ðîññèéñêîì 
âàëþòíîì ðûíêå çíà÷èòåëüíî âûøå. Ïîýòîìó îñëàáëåíèå äîëëàðà íà 
ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ ñåðüåçíûì îáðàçîì ñêàçûâàåòñÿ íà êóðñå ðóáëÿ 
è ïî îòíîøåíèþ ê áèâàëþòíîé êîðçèíå. 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
 

Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата
21 сен

22 сен

23 сен

24 сен

25 сен

28 сен

События денежного рынка

уплата 1/3 квартального НДС

налог на прибыль

Событие
беззалоговый аукцион ЦБ объемом 20 млрд 
руб. сроком 5 недель

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 135.5 млрд руб.
получение денег с аукционов, проведенных 
21 и 22 сентября

аукцион Минфина объемом 40 млрд руб. 
сроком 3 мес.

аукцион РЕПО сроком на 6 мес.

уплата НДПИ и 1/2 акцизов

депозитные аукционы ЦБ на сроки 4 недели 
и 3 месяца

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 недели, 
3 мес.

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Âî âòîðíèê òîðãîâûå ïëîùàäêè ïðèîáðåëè áîëåå âûðàæåííûé 
ïîçèòèâíûé íàñòðîé. Âñå óâåðåííåå çâó÷àò ïðåäïîëîæåíèÿ, ÷òî ñåãîäíÿ 
íà çàñåäàíèè ïî îïðåäåëåíèþ áàçîâîé ñòàâêè FOMC â ñâîèõ 
êîììåíòàðèÿõ äàñò ñèãíàë òîãî, ÷òî ýêîíîìèêà ÑØÀ ïåðåõîäèò â ñòàäèþ 
âîññòàíîâëåíèÿ. Âìåñòå ñ òåì, êàê è áûëî îçâó÷åíî íà ïðîøëîì 
çàñåäàíèè, ñòàâêè ñîõðàíÿòñÿ íà òåêóùèõ íèçêèõ óðîâíÿõ â òå÷åíèå 
«ïðîäîëæèòåëüíîãî ïåðèîäà», äëèòåëüíîñòü êîòîðîãî, êàê ìû ïîëàãàåì, 
áóäåò çàâèñåòü îò òîãî, íàñêîëüêî óñòîé÷èâûé âèä ïðèìóò òå ïðèçíàêè 
«âûçäîðîâëåíèÿ», êîòîðûå äåìîíñòðèðîâàëà ýêîíîìèêà çà ïîñëåäíèé 
ìåñÿö. Åñòü îïàñåíèÿ, ÷òî ïîêà åùå ðàíî ãîâîðèòü îá óñòîé÷èâîñòè 
òðåíäà ðîñòà. Â ÷àñòíîñòè, îïóáëèêîâàííûé â÷åðà èíäåêñ äåëîâîé 
àêòèâíîñòè Ðè÷ìîíäà çà ñåíòÿáðü îñòàëñÿ íà óðîâíå àâãóñòà, íå 
ïðîäåìîíñòðèðîâàâ ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêè. Âìåñòå ñ òåì, î÷åâèäíîãî 
äàâëåíèÿ íåãàòèâà íà ðûíêàõ íåò, è  ôîíäîâûå ïëîùàäêè çàêîí÷èëè 
â÷åðàøíèå òîðãè óìåðåííûì ðîñòîì èíäåêñîâ íà óðîâíå 0,4% - 0,6%. 

Â êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâàõ â òå÷åíèå äíÿ âîëàòèëüíîñòü áûëà 
äîñòàòî÷íî âûñîêîé, íî îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ èçìåíåíèå 
äîõîäíîñòåé ïî 10-ëåòíèì UST «îãðàíè÷èëîñü» ñíèæåíèåì íà 4 á.ï. äî 
3,45% ãîäîâûõ. 

Â÷åðàøíèé àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ 2-ëåòíèõ UST íà 43 ìëðä äîëë. 
ïðîõîäèë â óñëîâèÿõ ñóùåñòâåííîãî ïåðåñïðîñà: bid/cover ñîñòàâèë 3,23 
ïðîòèâ 2,68 íà ïðåäûäóùåì àóêöèîíå 25 àâãóñòà ýòîãî ãîäà, îäíàêî ñïðîñ 
ñî ñòîðîíû ïîêóïàòåëåé-íåðåçèäåíòîâ ÷óòü íèæå, ÷åì â ïðîøëûé ðàç – 
45,2% ïðîòèâ 49,4%. 

Â ñåãìåíòå ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé ïîñëå íåïðîäîëæèòåëüíîé ïàóçû 
âíîâü àêòèâèçèðîâàëèñü ïîêóïàòåëè. Ñóâåðåííûå åâðîîáëèãàöèè, íà÷àâ 
òîðãè êîòèðîâêàìè íà óðîâíå 107,625%, çà äåíü áëàãîïîëó÷íî ïðåîäîëåëè 
«îòìåòêó» 108% è ê çàêðûòèþ òîðãîâàëèñü â äèàïàçîíå 108,125% - 
108,25%. Òàêèì îáðàçîì, òåêóùèé ñïðýä ìåæäó Russia-30 è UST-10 
ñóçèëñÿ äî 270 á.ï. – óðîâíÿ ñîïîñòàâèìîãî ñ íà÷àëîì ñåíòÿáðÿ ïðîøëîãî 
ãîäà. Ïðè ýòîì CDS Ðîññèè çà ïîñëåäíèå äíè ñóçèëñÿ äî 208 – 210 á.ï., 
÷òî îòðàæàåò âåñüìà ïîçèòèâíûé âçãëÿä íà ñóâåðåííûå ðèñêè – 
àíàëîãè÷íûé óðîâåíü áûë òàêæå â ïåðâûõ ÷èñëàõ ñåíòÿáðÿ ïðîøëîãî 
ãîäà, ÷òî äàåò îñíîâàíèÿ îæèäàòü äàëüíåéøåãî ðîñòà êîòèðîâîê 
ñóâåðåííîãî åâðîáîíäà â ñëó÷àå îòñóòñòâèÿ íåãàòèâíûõ íîâîñòåé. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ îñíîâíàÿ òîðãîâàÿ àêòèâíîñòü áûëà 
ñêîíöåíòðèðîâàíà â âûïóñêàõ ÂûìïåëÊîìà, ãäå ïî âñåé «êðèâîé» áóìàãè 
ïîäîðîæàëè â ñðåäíåì íà 1%. Íà ôîíå ýòîãî ñïåêóëÿòèâíûå íàñòðîåíèÿ 
ðàñïðîñòðàíèëèñü è íà åâðîáîíäû äðóãèõ ýìèòåíòîâ, êîòîðûå 
ïîòåíöèàëüíî òàêæå ìîãóò çàÿâèòü î ñäåëêàõ ïî âûêóïó – â öåíòðå ñïðîñà 
íàõîäèëèñü âûïóñêè Ñåâåðñòàëè, Åâðàçà, ÒÍÊ-ÂÐ, êîòîðûå òîæå ñìîãëè 
çàêîí÷èòü äåíü ïîëîæèòåëüíîé ïåðåîöåíêîé â ïðåäåëàõ 0,5%. 

Îòñóòñòâèå íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ íà ôîíå èíèöèèðîâàííûõ ýìèòåíòàìè 
ñäåëîê buy-back âî ìíîãîì îáúÿñíÿåò àæèîòàæ ñëîæèâøèéñÿ ïðè 
íà÷àâøåìñÿ â÷åðà ðàçìåùåíèè åâðîîáëèãàöèé Åâðàçèéñêîãî áàíêà 
ðàçâèòèÿ íà ñóììó 500 ìëí äîëë. Ñòàâêà êóïîíà îïðåäåëåíà íà óðîâíå 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 
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7,375%, ïðè ðàíåå çâó÷àâøåì îðèåíòèðå 7,75% ãîäîâûõ. Îòìåòèì, ÷òî 
íîâûé âûïóñê óæå óâåðåííî íà÷àë ïðèáàâëÿòü â öåíå – ïî èòîãàì 
â÷åðàøíåãî äíÿ êîòèðîâêè óæå íàõîäèëèñü â äèàïàçîíå 101% - 102%, à ñ 
íà÷àëîì ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ ïåðåìåñòèëèñü íà óðîâåíü 103% - 104%. 

Ñóäÿ ïî âñåìó, îò ñåãîäíÿøíåãî òîðãîâîãî äíÿ ñòîèò îæèäàòü äîñòàòî÷íî 
âûñîêîé ïîêóïàòåëüñêîé àêòèâíîñòè, îáóñëîâëåííîé ïðåîáëàäàþùèìè íà 
ðûíêàõ ïîçèòèâíûìè íàñòðîåíèÿìè. 

Ðóáëåâûé ñåãìåíò íà ôîíå ïðîäîëæàþùåãîñÿ óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ, êîòîðûé 
óæå âïëîòíóþ ïðèáëèçèëñÿ ê îòìåòêå 30 ðóá. çà äîëëàð, ÷óâñòâóåò ñåáÿ 
äîñòàòî÷íî êîìôîðòíî. Âìåñòå ñ òåì, î÷åâèäíî, ÷òî ðûíîê îùóùàåò 
äåôèöèò íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ – ñïðîñ ó÷àñòíèêîâ íà êà÷åñòâåííûé äîëã 
çàìåòíî ïðåâûøàåò æåëàíèÿ ïîòåíöèàëüíûõ ïðîäàâöîâ, îòðàæåíèåì ÷åãî 
ìîæíî ðàññìàòðèâàòü äîâîëüíî ñêðîìíûå òîðãîâûå îáîðîòû, à òàêæå 
ñòîëü âåñîìûé ïåðåñïðîñ íà ðàçìåùåííûå íà äíÿõ áèðæåâûå îáëèãàöèè 
Ñåâåðñòàëè. 

Ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ íàèáîëåå çàìåòíûìè áûëè ïðîäîëæàþùèåñÿ 
ïîêóïêè â âûïóñêàõ ÂÒÁ-5 (YTP10,03%), ÂÒÁ-6 (YTP 10,21%), Ãàçïðîì-11 
(YTM 12,27%), Ãàçïðîì-13 (YTM 11,88%), Ãàçïðîì íåôòü-3 (YTP 11,7%), 
Ãàçïðîì íåôòü-4 (YTP 10,62%), ÐÆÄ-16 (YTP 11,13%), êîòîðûå 
ñïîñîáñòâîâàëè ðîñòó êîòèðîâîê â äèàïàçîíå îò 20 äî 50 á.ï. Êðîìå òîãî, 
îáëèãàöèè Èíòåãðû îòûãðûâàëè â÷åðàøíåå ñîîáùåíèå î ïðîâîäèìîé 
äîïýìèññèè, ñðåäñòâà îò êîòîðîé áóäóò íàïðàâëåíû íà ñîêðàùåíèå 
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ – äîõîäíîñòü âûïóñêà ñíèçèëàñü äî 18% ãîäîâûõ. 

Ñåãîäíÿ ó÷àñòíèêàì ðûíêà ïðåäñòàâèòñÿ âîçìîæíîñòü íåñêîëüêî óòîëèòü 
ñâîè èíâåñòèöèîííûå àïïåòèòû – Ìèíôèí áóäåò ðàçìåùàòü äâà íîâûõ 
âûïóñêà ÎÔÇ ïî 10 ìëðä ðóá. êàæäûé ñåðèè 25069, ñðîê îáðàùåíèÿ 
êîòîðîãî ñîñòàâèò 3 ãîäà, ñòàâêà êóïîíà íà óðîâíå 10,8% è 26202 – ñðîê 
îáðàùåíèÿ 5 ëåò, ñòàâêà êóïîíà 11,2%. Ïîñêîëüêó êîíúþíêòóðà 
ñêëàäûâàåòñÿ âåñüìà áëàãîïðèÿòíî äëÿ Ìèíôèíà, êîòîðîìó, âåðîÿòíî, íå 
ïðèäåòñÿ îçàäà÷èâàòüñÿ ïðåìèåé ê ðûíêó, ìû îæèäàåì, ÷òî äîõîäíîñòè 
íîâûõ âûïóñêîâ ïî èòîãàì àóêöèîíà ìîãóò îêàçàòüñÿ íèæå áëèçêèõ ïî 
äþðàöèè âûïóñêîâ, êîòîðûå âõîäÿò â ñïèñîê íàèáîëåå ëèêâèäíûõ ÎÔÇ. Â 
÷àñòíîñòè, ïî èòîãàì ïîñëåäíèõ ñäåëîê ïî âûïóñêó 25067 (ïîãàøåíèå â 
îêòÿáðå 2012 ãîäà) äîõîäíîñòü ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå ñîñòàâëÿëà 
10,73% ãîäîâûõ, ïî âûïóñêó 25068 (ïîãàøåíèå â àâãóñòå 2014 ãîäà) – 
11,49% ãîäîâûõ. 

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî îñíîâíîå âíèìàíèå ó÷àñòíèêîâ áóäåò ñîñðåäîòî÷åíî 
â ñåãìåíòå ãîñáóìàã, â öåëîì ïî ðûíêó ìû îæèäàåì òàêæå ïðåîáëàäàíèÿ 
ïîçèòèâíîé äèíàìèêè êîòèðîâîê. 

 

Дата Эмитент 
Объем выпуска, 

млн руб.

22 сен Северсталь БО1 15 000

23 сен ОФЗ 25069 10 000

23 сен ОФЗ 26202 10 000

24 сен Москва-56 15 000

24 сен Москва-62 15 000

24 сен Акрон-2 3 500

24 сен Тройка Инвест-2 500

ИТОГО 69 000

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ

 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

23 сентября  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

11

Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  

Мечел  2

Мечел  4ДиПОС 01

Кокс 02

Метсерв-Ф1

ТМК-03

УГМК-УЭМ01

ЧТПЗ 01ЗолСелигд2

0

10

20

30

40

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Машиностроение  

ОМЗ-5 

АтомСтЭкФ1

АВТОВАЗ-3

АВТОВАЗ-4

ГИДРОМАШС1

ГСС 01

ИРКУТ-03

Камаз-Ф2

КриогенФ 1

ОМЗ - 6

РОССКАT

СОЛЛЕРС1

СОЛЛЕРС2

Трансмаш-2
ТензорФ-01

УМПО 2

УралВагЗФ2

ДалурФин 1

0

10

20

30

40

50

60

0 100 200 300 400 500 600 700

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

23 сентября  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

12

Нефтегазовый сектор  

ЛукойлБО1

ГАЗПРОМ-4
ГАЗПРОМ-7

ГАЗПРОМ-8 ГАЗПРОМ-9

ГЭС 01

ГЭС 02

ИнтеграФ-2

Лукойл-2

Лукойл-3
Лукойл-4

МарийНПЗ 2

РуссНефть1

ИтераФ-1

Газпрнефт4

ЛукойлБО18ЛукойлБО19
ЛукойлБО20 Газпрнефт3

ЛукойлБО2

ЛукойлБО3

ЛукойлБО4
ЛукойлБО5

ГАЗПРОМ-11

ГАЗПРОМ-13

0

8

16

24

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Потребсектор   и   АПК  

Аладушкин2

БородинФ-1

ВБД-2
ВБД-3

ОбКондФ-01
ОбКондФ-02

РЕСТОРАНС3

РубПлсРег1

КонтиРус01

МираторгФ1

0

10

20

30

40

50

60

0 100 200 300 400 500 600

дюрация (дни)

доходность (%)

 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

23 сентября  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

13

Телекомммуникации  и медиа  

СЗТлк3

Ситроникс1

МТС-5

ВК-Ин3

Система-2

ВлгТлк-2

ВлгТлк-3

ДальСвз2

МТС-3

СЗТлк4

УрСИ-7

УрСИ-8

ЮТК-3

ЮТК-4 

ЮТК-5

ВК-Ин1

Синтерра 1

МТС-2

МТС-1

Система-1

МТС-4

9

12

15

18

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1 000

дюрация (дни)

доходность (%)

 

Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  

Сенат.УК-1

СтрТрГаз02

ДКС ФЖС-1

ЛСР-Инв 01

Метрострой

РУБИН-01

СтрТрГаз03

СУ-155 3об
СэтлГрупп1

Терна-Ф 02

ТехНикольФ

ЦУН 02 обл

ГлСтрой-2

Дев.-Юг 01

ЛСР 02 обл

ЛЭКстрой-2

0

10

20

30

40

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1 000

дюрация (дни)

доходность (%)

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

23 сентября  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

14

Транспорт  

РЖД-10

РЖД-12

РЖД-03

РЖД-06
РЖД-07ТрансКонт1

Усть-Луга1

ЮТэйр-Ф 03

РЖД-08

РЖД-09

РЖД-11
РЖД-16

РЖД-19 

5

10

15

20

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600 1 800 2 000

дюрация (дни)

доходность (%)

Химия  и ЛПК  

СИБУРХолд3

СИБУРХолд4

КуйбАзот-2

САНОС-02
СИБУРХолд1

Слвстекло2

СИБУРХолд5

УХП 

НЭФИС-02

0

10

20

30

40

0 100 200 300 400 500 600

дюрация (дни)

доходность (%)

 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

23 сентября  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

15

Энергетика  

ДГК-01

Мосэнерго2

МРСК Юга 2

ТГК-2-01

ГенерКомп1
ГидроОГК-1

ЕЭСК-02

Ленэнерг02
Ленэнерго3

МОЭСК-01

ОГК-2 01об

ОГК-3 об-1

ОГК-6 01

ТГК-1 01

ТГК-4 1

ТГК-6Инв-1

Тюменэнрг2

ФСК ЕЭС-02

ФСК ЕЭС-04

ФСК ЕЭС-05

ЭнергоСт-1
Якутскэн02

МРСК Ур.01

Фортум-2

ЭнергИнв-1

ЭнргсбРес1

МОЭК-01

ТГК-1 02

ОГК-5 БО-1

ОГК-5 БО-2

Мосэнерго1

6

8

10

12

14

16

18

20

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Ритейл  

ИКС5Фин 01

Алькор-01

ИКС5Фин 04

ДиксиФин-1

МагнитФ 02

ХолидФин1

ПротекФин1

0

10

20

30

40

50

60

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900

дюрация (дни)

доходность (%)

 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

23 сентября  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

16

Финансовый сектор  

РИАТО-01

МДМ-5

МИА-1

НОМОС-11

АльянсФин1

БалтИнвБ-1

БанкСОЮЗ-3

ВТБ - 6 

ВТБ24 01

ВТБ24 02

ВТБ24 03

ГазпромБ 1

ДельтаКр-1

Зенит-5

КМБ-Банк2

МБРР 02

МБРР 03

МИА-3

МоскомцБ-2

Промсвб-05

РСХБ-2

РСХБ-3

РСХБ-6

РСХБ-7

РусСт-6

РусСт-7

РусСт-8

Русфинанс4

Солидарн-1

ТурАлемФ 1

МДМ-7

МДМ-8

ХКФБ-3

ХКФБ-4

БанкМоск-2

Возрожд 01

ГазпромБ 4

ГазпромБ 5

КрЕврБ-01

НОМОС-8

Первобанк1

Промсвб-06

ТрансКред2

ХКФБ-5

НОМОС-9

ТрансКред1

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

18

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1 000 1 100 1 200

дюрация (дни)

доходность (%)

 



     Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

23 сентября  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

17

Субъекты  РФ  

МГор56

Балашиха-1

Башкорт-6

Благовещ-2

ВолгОб1

ВолгОб3

ВолгОб4
ВоронОб4

ИрОб31-5

Карелия 11

Карелия 2

КОМИ 7

КОМИ 8

СамарОб 3

СамарОб 4

СамарОб 5

Саха(Якут)

СахаЯкут-8

Томск.об-4

ТомскАдм 1

Удмуртия-2

Удмуртия-3

Хабаровск6

Чувашия-05

Чувашия-06
Чувашия-07

Якут-06

Якут-07 об

ЯрОб-06

ЯрОб-07

КурганОбл1

ЛенОб-2

ЛенОб-3

ЛипецОб4

МОбл-5

МОбл-7МОбл-8

МГор38

МГор39

МГор41

МГор44

МГор45

МГор59

Мобл-9

МГор58

МГор54

МГор61
МГор62

Карелия 12

МГор63

СамарОб 6

9

10

11

12

13

14

15

16

0 300 600 900 1 200 1 500 1 800 2 100 2 400 2 700

дюрация (дни)

доходность (%)
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предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


